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  לכבוד

   שלבעלי המניות
  מ"מיחשוב בע. ת.מ.א
  
  

  ,אדונים נכבדים
  
  
  
  

  מ"מיחשוב בע. ת.מ.דוח סקירה של רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של א: הנדון
  
  

  מ  בוא
הכולל את , ")הקבוצה: "להלן(מ והחברות הבנות שלה "מיחשוב בע. ת.מ.סקרתי את המידע הכספי המצורף של א

רווח  ואת הדוחות התמציתיים המאוחדים על ה2011 טמברספ ב30 התמציתי המאוחד ליום דוח על המצב הכספיה
. ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריךתשעה ותזרימי המזומנים לתקופות של השינויים בהון , הכולל

הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופות ביניים אלה בהתאם לתקן חשבונאות 
וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופות ביניים אלה לפי פרק , "ספי לתקופות בינייםדיווח כ "IAS 34בינלאומי 

אחריותי היא להביע מסקנה על מידע כספי . 1970 -ל "התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' ד
  .לתקופת ביניים זו בהתבסס על סקירתי

  
  ה  יקף הסקירה

סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים " של לשכת רואי חשבון בישראל 1סקירה ערכתי את סקירתי בהתאם לתקן 
, סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים". הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של היישות

ירה הינה סק. ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים, בעיקר עם האנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים
מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה 

, בהתאם לכך. מאפשרת לי להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת
  .אין אני מחווה חוות דעת של ביקורת

  
  מ  סקנה

מכל הבחינות , ל אינו ערוך"לא בא לתשומת ליבי דבר הגורם לי לסבור שהמידע הכספי הנ, רתיבהתבסס על סקי
  ה  .IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי , מהותיות

לא בא לתשומת ליבי דבר הגורם לי לסבור שהמידע הכספי , בהתבסס על סקירתי, בנוסף לאמור בפיסקה הקודמת
דוחות (של תקנות ניירות ערך ' אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד, הותיותמכל הבחינות המ, ל אינו ממלא"הנ

  .1970 -ל "התש, )תקופתיים ומיידיים
  
  
  
  

  יוסף שמעוני
  

  רואה חשבון
28  2011,  בנובמבר
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

דוחות תמציתיים מאוחדים על המצב הכספי  
  

  בספטמבר 30ליום   בדצמבר31ליום   
  2011  2010   2010  
  בלתי מבוקר  מבוקר  
 ח "שאלפי  

  
          נכסים שוטפים

          
  מזומנים ושווי מזומנים  20,089  21,127  23,082  
  נכסים פיננסיים בשווי הוגן דרך רווח והפסד  11,585  7,359  23,624  
  נטו, לקוחות  133,629  113,460  115,038  
  מסי הכנסה לקבל  8,918  7,946  4,579  
  יתרות חובהחייבים אחרים ו  16,594  15,248  13,430  

  24,294  22,522  20,896    מלאי
          

  215,109  187,662  200,649    סך הכל נכסים שוטפים 
             
        
       

          נכסים בלתי שוטפים
          

 נטו, נכסים בגין הטבות לעובדים  2,575  3,141  2,040  
   פיננסיים זמינים למכירהנכסים  4,050  4,050  3,744  
  הלוואות לצדדים קשורים  -  128  -  
  מכשירים פיננסיים נגזרים  21  74  -  
  השקעות אחרות לזמן ארוך  309  316  571  

  מסי הכנסה נדחים   515   *510      513  
  ן להשקעה"נדל  12,780  11,740  12,780  
  נטו, רכוש קבוע  42,432  43,032  39,653  
  מוניטין  22,570  22,570  22,634  

  11,169  11,641  9,842    נטו ,יםים בלתי מוחשנכסי
          

  96,421  97,202  91,777    סך הכל נכסים בלתי שוטפים 
          

  311,530  284,864  292,426    סך הכל נכסים  
          
          
  מוין מחדש        * 
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

.הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  ן מוגבלמיחשוב בערבו. ת.מ.א
  

דוחות תמציתיים מאוחדים על המצב הכספי  
  

  ספטמברב 30ליום   בדצמבר31ליום   
  2011  2010   2010  
  בלתי מבוקר  מבוקר  
 ח "שאלפי  

  
           התחייבויות שוטפות

          
  51,014  54,891  36,858     ואחריםאשראי מתאגידים בנקאיים

  54,417  41,930  42,201     ולנותני שרותיםספקיםהתחייבויות ל
  25,128  18,900  19,454    הכנסות מראש

  198  78  494    י הכנסה לשלםמס
  26,340  21,372  19,688    זכאים אחרים ויתרות זכות

          
  157,097  137,171  118,695     סך הכל התחייבויות שוטפות

        
     

  
  
  

  
  

בלתי שוטפותתחייבויות   ה
    
  ות לזמן ארוךהלווא  -  -   7,764  
  יבות בגין אופציית מכר לזכויות שאינן מקנות שליטההתחי  859  853  875  
  נטו, גין הטבות לעובדיםהתחייבות ב  624  718  665  

   3,648  * 3,651  3,167    מסי הכנסה נדחים
          

  5,131  5,222  12,471    בלתי שוטפותסך הכל התחייבויות 
          

       האםהמיוחס לבעלי המניות של החברההון 
  

  
  

  
      

  מניותהון  8,785  8,785  8,795   
  פרמיה  46,653  46,653  46,841  
  קרן הון  34  34  34  

  )528   (  )528 (  )760(    קרן הון מעסקאות עם בעלי זכויות שאינן מקנות שליטה
  תשלום מבוסס מניותקרן הון בגין  1,171  1,151  1,443   

  1,710  1,710  1,430    קרן הון בגין מכשירים פיננסים זמינים למכירה
  אוצרמניות  )13,369   (  )13,369   (  )13,369(      

  98,326  91,965  110,259    יתרת רווח
          

  142,782  136,401  154,673    סך הכל
          

  6,520  6,070  6,587    הון המיוחס לזכויות שאינן מקנות שליטה
          

  149,302  142,471  161,260    סך הכל הון 
          

  311,530  284,864  292,426    חייבויות והוןסך הכל הת
          

          
  מוין מחדש        * 
  
  
  

     
   שרגא שחק יואב וינברג  שלמוןאייל

    ר הדירקטוריון"יו מנהל כללי ל כספים"סמנכ
  

  
  .הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם

  
  .2011,  בנובמבר28   : תאריך אישור הדוחות הכספיים
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

   על הרווח הכולל מאוחדיםתמציתייםדוחות 
  

  חודשיםתשעה לתקופה של     לתקופה של שלושה חודשים  לשנה שנסתיימה
 ספטמבר ב30שנסתיימה ביום ספטמבר ב30שנסתיימה ביום    בדצמבר31ביום    
  2011  2010  2011  2010  2010  
  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  מבוקר  
 )למעט נתוני רווח למניה(ח "לפי שא 
  

  393,195    114,445   104,143  261,528  351,295  שרותים ועמלות, הכנסות ממכירות
  322,490   94,399   81,453  215,259  280,013  עלות המכירות והשרותים

            
  70,705   20,046   22,690  46,269  71,282       רווח גולמי

            
  27,893    *7,927   8,819   *19,473  26,230  וקהוצאות מכירה ושיו

  28,859    *8,502   8,133   *21,307  23,524  הוצאות הנהלה וכלליות
  )1,369(   -   -  )330 (  )9(  הכנסות אחרות
  62   -   7  37  -  הוצאות אחרות

            
  49,745  40,487  16,959   16,429   55,445  
            

  15,260    3,617   5,731  5,782  21,537  תפעולי     רווח 
            

  2,915   1,890   1,707  1,486  5,401  הוצאות מימון
  )880(  )39(  )2,236(  )177 (  )1,127(  הכנסות מימון

            
  13,225   1,766   6,260  4,473  17,263 לפני מסים על הכנסה     רווח 

            
  3,017   359   1,574  1,076  5,052  על הכנסהמסים 

            
  10,208   1,407   4,686  3,397  12,211  נקי רווח     
            

  :סים בגיןהפסד כולל אחר לאחר מ         
           התאמת שווי הוגן של נכסים פיננסיים זמינים

  -  -   -  -  233  למכירה
       

  10,208   1,407   4,686  3,397  11,978   סך הכל רווח כולל 
             
           מוין מחדש* 
           
           
           

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
  
  
  
  
  

.הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

   על הרווח הכולל מאוחדיםתמציתייםדוחות 
 

  חודשיםתשעה לתקופה של     לתקופה של שלושה חודשים  לשנה שנסתיימה 
 ספטמבר ב30שנסתיימה ביום ספטמבר ב30שנסתיימה ביום    בדצמבר31 ביום   
  2011  2010   2011   2010   2010  
  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  מבוקר  
 )למעט נתוני רווח למניה(ח "אלפי ש 

 
  :מיוחס ל נקי רווח          
            

  בעלי המניות של החברה  11,933  2,627  4,475  1,375  8,988 
  278  770  211  32  1,220   זכויות שאינן מקנות שליטה

            
 10,208  1,407  4,686  3,397  12,211    

            
            
  :סך הכל רווח כולל מיוחס ל          
            
  בעלי המניות של החברה  11,653  2,627  4,475  1,375  8,988 
  זכויות שאינן מקנות שליטה  325  770  211  32  1,220 

            
 10,208  1,407  4,686  3,397  11,978    

            
            
  :ח"יוחס לבעלי המניות של החברה בשרווח למניה המ          
            
  רווח נקי בסיסי  0.282  0.062  0.106  0.033  0.213 

            
  רווח נקי מדולל  0.281  0.062  0.105  0.032  0.211 

 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

.הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

  על השינויים בהוןיים מאוחדים תמציתדוחות 
  

  )בלתי מבוקר(
  

 
    הון מיוחס לבעלי המניות של החברה    

          קרן הון              
          מעסקאות עם  קרן הון  קרן הון בגין          
          בעלי זכויות  תשלוםבגין   מכשירים        שאינןזכויות  

  
  כ הון"סה

  מקנות
  שליטה

  
  כ"סה

  יתרת
  רווח

  
   אוצרמניות

  פיננסיים
 מינים למכירהז

  מבוסס
  מניות

שאינן מקנות 
  שליטה

  
  קרן הון

  
  פרמיה

  הון
  מניות

  חודשים שנסתיימהתשעה לתקופה של 
  2011 ספטמבר ב03ביום 

    ח"אלפי ש
 

149,302 6,520  142,782 98,326  )13,369(  1,710   1,171   )    (*)2011 בינואר 1יתרה ליום  8,785 46,653  )528  34
                        
                        

11,978 325  11,653  11,933  - ) - - -

- -
- -

  רווח כולל   -   -  )280
                     
                     
  הנפקת מניות בגין אופציות שמומשו 10 188 -  -  )188(  -   -  -  10   -  10 
  עלות תשלום מבוסס מניות   -  -  460   -   -  -  460   -  460 
  ישת זכויות שאינן מקנות שליטהרכ   -  )232(   -   -   -  -  )232(  232  - 
  דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה - - - - -  -  - - -  )490( )490(
                     

  2011  בספטמבר30יתרה ליום  8,795 46,841  34  )760(  1,443   1,430   )13,369(  110,259  154,673  6,587  161,260
                     
                     
  מבוקר(*)                    

 
 

  
  
  
  

  .הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

  על השינויים בהוןתמציתיים מאוחדים דוחות 
  

  )בלתי מבוקר(
  

 
    הון מיוחס לבעלי המניות של החברה    

          קרן הון              
          מעסקאות עם  קרן הון  קרן הון בגין          
          בעלי זכויות  תשלוםבגין   מכשירים        שאינןזכויות  

  
  כ הון"סה

  מקנות
  שליטה

  
  כ"סה

  יתרת
  רווח

  
   אוצרמניות

  פיננסיים
 זמינים למכירה

  מבוסס
  מניות

שאינן מקנות 
  שליטה

  
  קרן הון

  
  פרמיה

  הון
  מניות

  חודשים שנסתיימהתשעה לתקופה של 
  2010 ספטמבר ב03ביום 

    ח"אלפי ש
 

 150,898   11,682  139,216  94,407  )13,369( 1,710 996 -    (*)2010 בינואר 1יתרה ליום  8,785 46,653    34
                        
                        
 3,397  770    2,627   2,627  - - - - - -

- -
- -
- -

  רווח כולל   -    
                     
                     
  עלות תשלום מבוסס מניות   -  -  155  -  -  -    155   -   155 
  רכישת זכויות שאינן מקנות שליטה   -  )528(  -  -  -  -   )528(  514  )14(
  דיבידנד שהוכרז ושולם   -  -  -  -  -  )5,069(  )5,069(  -  )5,069(
 דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה - - - - - - - -  -  )6,896( )6,896(
                     
  2010 בספטמבר 30יתרה ליום  8,785 46,653  34  )528(  1,151  1,710  )13,369(  91,965 136,401     6,070   142,471 

                     
                     
  מבוקר(*)                    

 
 

  
  
  

  .הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

  על השינויים בהוןתמציתיים מאוחדים דוחות 
  

  )בלתי מבוקר(
  

    חס לבעלי המניות של החברההון מיו    
          קרן הון              
          מעסקאות עם  קרן הון  קרן הון בגין          
          בעלי זכויות  תשלוםבגין   מכשירים        שאינןזכויות  

  
  כ הון"סה

  מקנות
  שליטה

  
  כ"סה

  יתרת
  רווח

  מניות
  אוצר

  פיננסיים
 זמינים למכירה

  מבוסס
  מניות

שאינן מקנות 
  שליטה

  
  קרן הון

  
  מיהפר

  הון
  מניות

  לתקופה של שלושה חודשים שנסתיימה
  2011 ספטמבר ב03ביום 

    ח"אלפי ש
 

   2011 יוליב 1תרה ליום י 8,795  46,841  34  )760(  1,288  1,430 )13,369(  105,784  150,043   6,866   156,909
               
               

4,686 211  4,475  4,475  -  - - - -

-

  רווח כולל  -  -   
                   
                   

  עלות תשלום מבוסס מניות  -  -  -  155 -  -  -  155  -  155
  דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה -   -  -  -  -  -  -  -  -  )490(  )490(

                        
  2011  בספטמבר30יתרה ליום  8,795 46,841  34  )760(  1,443  1,430 )13,369(  110,259  154,673  6,587 161,260

                       
                       
 

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .הבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

  ים בהוןעל השינויתמציתיים מאוחדים דוחות 
  

  )בלתי מבוקר(
  

 
    הון מיוחס לבעלי המניות של החברה    
          קרן הון               
          מעסקאות   קרן הון  קרן הון בגין          
          עם בעלי   תשלוםבגין   מכשירים       זכויות שאינן  

  
  כ הון"סה

  מקנות
  שליטה

  
  כ "סה

  יתרת
  רווח

  
   אוצרמניות

  פיננסיים
 זמינים למכירה

מבוסס 
  מניות

זכויות שאינן 
  מקנות שליטה

  
  קרן הון

  
  פרמיה

  
  הון מניות

  לתקופה של שלושה חודשים שנסתיימה
  2010ספטמבר  ב03ביום 

    ח"אלפי ש
 
   2010 יוליב 1יתרה ליום  8,785  46,653  34  )528(  1,099  1,710  )13,369(  90,590  134,974  6,577  141,551

               
               
 1,407  32  1,375  1,375  -  - - - -

-

  רווח כולל  -  -   
                   
                   
  ותעלות תשלום מבוסס מני  -  -  -  52 -  -  -  52  -   52 
  דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה -  -  -  -  -  -  -  -  -  )539(  )539(

                        
  2010 בספטמבר 30יתרה ליום  8,785 46,653  34  )528(  1,151  1,710  )13,369(  91,965  136,401  6,070  142,471 

                       
                       
 

 
  
  
  
  
  
  

  .בלתי נפרד מהםהבאורים לדוחות הכספיים מהווים חלק 
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

  על השינויים בהוןתמציתיים מאוחדים דוחות 
  

  )מבוקר(
  

    הון מיוחס לבעלי המניות של החברה    
          קרן הון              
          מעסקאות עם    קרן הון בגין          
          בעלי זכויות  קרן הון  מכשירים       זכויות שאינן  
    הון      שאינן מקנות  תשלוםבגין   יננסייםפ    יתרת    

  כ הון"סה
  מקנות
  לשנה שנסתיימה ביום  מניות  פרמיה  קרן הון  שליטה  מבוסס מניות  זמינים למכירה   אוצרמניות  רווח  כ "סה  שליטה

  2010 בדצמבר 31  ח"אלפי ש
  

150,898 11,682  139,216 94,407  )13,369( 1,710 996 -   2010 בינואר 1יתרה ליום  8,785 46,653  34
              
              

  כולל רווח   -  -  -  -  - -  - 8,988 8,988  1,220 10,208
             
             

175  -   175 -
- -
) -

  עלות תשלום מבוסס מניות  -  -  -  -  175  -  -  
  רכישת זכויות שאינן מקנות שליטה  -  -  -  )528(  -   -   )528(  514  )14(
  דיבידנד שהוכרז ושולם  -  -  -  -  -  -   )5,069 )5,069(  -  )5,069(
  דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה  -  -  -  -  -  -  -  -  -   )6,896(  )6,896(

                 
  2010 בדצמבר 31יתרה ליום  8,785 46,653 34 )528( 1,171 1,710 )13,369(  98,326 142,782  6,520 149,302

              
 

  
  

  

  
  
  

.ת הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםהבאורים לדוחו
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

  מאוחדים על תזרימי המזומנים תמציתיים דוחות 
  

  
 לשנה שנסתיימה   לתקופה של שלושה חודשים  חודשיםתשעה לתקופה של   
  בדצמבר31ביום   ספטמבר ב30שנסתיימה ביום   ספטמבר ב30שנסתיימה ביום   
  2011  2010  2011  2010  2010  
  מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  
 ח "אלפי ש  
            
            
ששימשו ( מזומנים שנבעו מפעילות רימיתז

  שוטפת) לפעילות
            

              
  10,208   1,407   4,686   3,397   12,211   הכוללרווח על הדוח ה לפי - לתקופהרווח 

            
            :התאמות בגין

            
  5,779   1,576   1,509   4,144   4,569   פחת והפחתות

  3,017   359   1,574   1,076   5,052   מסים על ההכנסה 
   245   )12(  3   )113(  )82(   בהפרשה לחובות מסופקים)ירידה (עליה
  377   -   )124(  590   650   בהפרשה לחופשה) ירידה(עליה 
  463   84   445   )44(  518   נטו,  בגין הטבות לעובדיםנכסיםב) עליה(ירידה 

  )267(  -   5   )293(  )9(  נטו,  הון)רווחי(הפסדי 
  )1,040(  -   -   -   -   ן להשקעה"בשווי ההוגן של נדלעליה 

 פיננסיים הנמדדים בשווי ערך נכסים) עליית(ירידת 
  )533(  668   845   )37(  3,283   דרך רווח והפסדהוגן 

  134   58   228   81   139   נטו, מהתאמת שווי נגזרים פיננסייםהפסד 
  11   -   6   -   210   הפסד מהתאמת שווי התחייבות פיננסית

  175   52   155   155   460   עלות תשלום מבוסס מניות
  785   265   299     287   1,050   ריבית ושערוך בגין אשראי לזמן קצר
  -   1   147   3   240   ריבית ושערוך הלוואות לזמן ארוך

  )130 (  224   )221(  )31(  420   נטו, מימון אחרות) הכנסות(הוצאות 
             
   16,500  5,818   4,871  3,275   9,016  
            

             יותשינויים בסעיפי רכוש והתחייבו
            

  ) 20,581(  )3,079(  )2,567(  )54(  18,673   בלקוחות) עליה (ירידה
  7,151   10,108   )906(   7,567   3,899   בחייבים אחרים ויתרות חובה) עליה(ירידה 
  )12,678(  )8,753(  )3,143(  )10,906(  3,398   במלאי) עליה(ירידה 
  )140(  2,801   )5,034(  )12,627(  )12,216(   ונותני שרותים בספקים)ירידה(עליה 
  4,645   )1,574(  2,195   )1,583(  )5,674(  בהכנסות מראש) ירידה(עליה 
  )5,144(  )11,945(  873   )10,630(  )7,105(   בזכאים אחרים ויתרות זכות)ירידה(עליה 

            
   975  )28,233(  )8,582(  )12,442(  )26,747(  
            

            מזומנים מפעילות שוטפת
            

  )728(  )271(  )496(  )297(  )1,292(  ריבית ששולמה
  135   13   93   117   424   ריבית שנתקבלה

  )11,037(  )4,640(  )1,657(  )7,157(  )5,029(  מסים על ההכנסה ששולמו
  262   216   1,229   233   3,129   מסים על ההכנסה שהתקבלו

  144   -   6   23   31   דיבידנד שהתקבל
             
  )2,737(  )7,081(  )825(  )4,682(  )11,224(  
            

) ששימשו לפעילות(מזומנים נטו שנבעו מפעילות 
  )18,747(  )12,442(  150   )26,099(  26,949   שוטפת

            
            

  
.באורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםה
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

 מאוחדים על תזרימי המזומנים  תמציתייםדוחות  
  

  חודשיםתשעה לתקופה של  לתקופה של שלושה חודשים  לשנה שנסתיימה   
  ספטמבר ב30שנסתיימה ביום  ספטמבר ב30שנסתיימה ביום  מבר בדצ31ביום    
  2011  2010  2011  2010  2010  
  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  מבוקר  
 ח "אלפי ש  
            
            

 )לפעילותששימשו (שנבעו מפעילות תזרימי מזומנים 
  השקעה

          

            
  )4,890(  )275(  )321(  )4,066(  )818(  רכישת רכוש קבוע

  )65(  )45(  )4(  )59(  )55(  רכישת נכסים בלתי מוחשיים
  1,959   148   150   1,718   418    ונכסים בלתי מוחשייםורה ממימוש רכוש קבועתמ

  )356(  )356(  -   )356(  -   )'נספח א(רכישת חברות שאוחדו לראשונה 
  )14(  -   -   )14(  -   רכישת זכויות שאינן מקנות שליטה

  )360(  -   )63(  )360(  )63(  השקעה בחברה מאוחדת
  242   116   -   116   -   רפרעון הלוואות שנתנו לצד קשו

נכסים פיננסיים הנמדדים בשווי  ) רכישת(תמורה ממימוש 
)15,322(   5,200  )9,373(   3,211  

  
  נטו,   הוגן דרך רווח והפסד  1,470 

  )31(  )61(  4   )38(  )216(  נטו, השקעות אחרות
            

     )שימשו לפעילותש(נבעו מפעילות שמזומנים נטו 
  )2,045(  2,738   )9,607(  2,141   )16,056(    השקעה

            
 )ששימשו לפעילות(  שנבעו מפעילותתזרימי מזומנים

  מימון
          

            
    אשראי לזמן קצר מתאגידים בנקאיים) פרעון(קבלת              

  10,027   12,762   2,032   13,842   )18,022(  נטו,   ואחרים
  -    -   -   -   10   הנפקת מניות בגין אופציות שמומשו

  )1,491(  )539(  )710(  )1,271(  )710(  דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה
  )5,069(  -   -   )5,069(  -   דיבידנד ששולם

  -   -   1,279   -   11,279   קבלת הלוואות לזמן ארוך
  )386(  )211(  )635(  )324(  )871(  פרעון הלוואות לזמן ארוך

            
  3,081   12,012  1,966   7,178  )8,314(   מימון)ששימשו לפעילות(שנבעו מפעילות מזומנים נטו 

            
  )17,711(  2,308  )7,491(  )16,780(  2,579   במזומנים ושווי מזומנים) ירידה(עליה 

            
  )190(  )210(  751   )83(  414   הפרשי שער בגין יתרות מזומנים ושווי מזומנים

            
  37,990   19,029  29,822   37,990  20,089   התקופהווי מזומנים לתחילת יתרת מזומנים וש

            
  התקופהיתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף 

  

 23,082  21,127   23,082  21,127   20,089  
            

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .באורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםה
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

 מאוחדים על תזרימי המזומנים ציתיים תמדוחות  
  
  

  חודשיםתשעה לתקופה של  לתקופה של שלושה חודשים   לשנה שנסתיימה   
  ספטמבר ב30שנסתיימה ביום  ספטמבר ב30שנסתיימה ביום   בדצמבר31ביום    
  2011  2010  2011  2010  2010  
  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  מבוקר  
    

            'אנספח 
            דו לראשונהרכישת חברות שאוח

            
  )41,577(  )41,577(  -   )41,577(  -  למעט מזומנים ושווי מזומנים , הון חוזר

  )2,130(  )2,130(  -   )2,130(  -  נטו, נכסים קבועים והשקעות
  )7,528(  )7,528(  -   )7,528(  -  נכסים בלתי מוחשיים
  )3,119(  )3,119(  -   )3,119(  -  מוניטין שנוצר ברכישה

  38,115   )38,115(  -   )38,115(  -    לזמן קצרתתחייבויוה
   התחייבויות בגין אופציות מכר לזכויות שאינן מקנות 

  848   848   -   848   -   שליטה
 זכאים בגין רכישת חברה מאוחדת

  

 -  15,035   -  15,035  15,035 
           
   - )356(  - )356(  )356( 
            

  
  
  



  
  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א

  
  התמציתיים המאוחדיםבאורים לדוחות הכספיים 
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   כללי     - 1באור 

  
ומניותיה נרשמו למסחר בבורסה לניירות ערך בתל , 1984 בנובמבר 25התאגדה ביום ") החברה("מ "מיחשוב בע. ת.מ.א  .א

 . רמת גן6כתובתה הרשומה של החברה היא ברחוב החילזון . 1993אביב בינואר 
 

מוצרי ,  היקפי וציוד נלווהציוד, במכירת ציוד מחשבים") הקבוצה("החברה עוסקת בעצמה ובאמצעות חברות בנות וקשורות 
, אחזקה, רותי מיחשוב מגוונים כגון תיקוניםוכן עוסקת במתן ש, אומיות גדולותשל חברות בינל, תוכנה ומוצרים נלווים

  .ישום והטמעה, הדרכה, יעוץ, התקנה
  

  .טק-ן מניב והשקעות בחברות הי"לקבוצה פעילות גם בנדל
  

   .3ראה בבאור מידע נוסף על מגזרי הפעילות של הקבוצה 
       
 ולשנה שנסתיימה 2010 בדצמבר 31יש לעיין בדוחות תמציתיים אלו בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של הקבוצה ליום   .ב

 .ולבאורים אשר נלוו אליהם, באותו תאריך
  

 : הגדרות   .ג
  

  .מ"מיחשוב בע. ת.מ.א    -החברה 
  

   . )כהגדרתן להלן(החברה והחברות המאוחדות שלה     -הקבוצה 
  

שדוחותיהן , במישרין או בעקיפין, בהן) IAS 27 -כהגדרתה ב(חברות אשר לחברה שליטה    -חברות מאוחדות 
  .עם דוחות החברה, הכספיים מאוחדים באופן מלא

  
   .IAS 24 -כהגדרתם ב   -צדדים קשורים 

  
  .על תקנותיו, 1968-ח"התשכ, כהגדרתם בחוק ניירות ערך   -בעלי ענין 

  
 .2010-ע"התש, )דוחות כספיים שנתיים(כהגדרתם בתקנות ניירות ערך    -בעלי שליטה 

  
  עיקרי המדיניות החשבונאית    - 2באור 

  
  הדוחות הכספייםלעריכתבסיס   .א

  
של הקבוצה נערכו בהתאם לתקן חשבונאות ") דוחות כספיים ביניים "-להלן (התמציתיים המאוחדים הדוחות הכספיים 

  ").IAS 34 "-להלן " (ספי לתקופות בינייםדיווח כ", IAS 34בינלאומי 
  

כללי הצגה ושיטות חישוב הזהים לאלו שיושמו , יישמה הקבוצה מדיניות חשבונאית, בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה
פרט לשינויים במדיניות החשבונאית שנבעו ,  ולשנה שנסתיימה באותו תאריך2010 בדצמבר 31בדוחותיה הכספיים ליום 

  .להלן'  הדוחות הכספיים כמפורט בסעיף דתיקונים לתקנים ופרשנויות חדשים אשר נכנסו לתוקף במועד,  תקניםמיישום של
  

, ) ומיידייםדוחות תקופתיים(לתקנות ניירות ערך ' הדוחות הכספיים התמציתיים המאוחדים ערוכים בהתאם להוראות פרק ד  .ב
 .1970 -ל "התש

 
  המחזור התפעוליתקופת  .ג
  

  . חודשים12התפעולי של הקבוצה אינה עולה על תקופת המחזור 
  

 :המיושמים בדוחות כספיים אלה , אשר בתוקף, תיקונים לתקנים ופרשנויות חדשות, תקנים חדשים  .ד
  

1. 24 IAS -גילויים בהקשר לצד קשור  
  

יות  מבהיר את הגדרת צד קשור על מנת לפשט את זיהוי היחסים עם צד קשור ולמנוע חוסר עקבIAS 24 -התיקון ל
הקלה חלקית במתן גילוי בדבר , במסגרת התיקון, לחברות הקשורות לממשלה ניתנת, בנוסף. ביישום הגדרה זו

  .עסקאות עם הממשלה ועם חברות אחרות הקשורות לממשלה
  .2011,   בינואר1התיקון מיושם למפרע החל מיום 

  .ליישום התיקון לא היתה השפעה על הדוחות הכספיים



  
  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א

  
  התמציתיים המאוחדיםבאורים לדוחות הכספיים 
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  )המשך (י המדיניות החשבונאיתעיקר    - 2באור 
  

2. 34IAS  -דיווח כספי לתקופות ביניים   
  

 נקבעו דרישות גילוי נוספות בדוחות כספיים ביניים בדבר הנסיבות שסביר כי ישפיעו על IAS 34 - לתיקון לבהתאם
רג השווי ההוגן העברות של מכשירים פיננסיים בין רמות שונות במד, השווי ההוגן של מכשירים פיננסיים ועל סיווגם

  .ושינויים בסיווג נכסים פיננסיים
  .2011,  בינואר1התיקון מיושם למפרע החל מיום 

  .ליישום התקן לא היתה השפעה על הדוחות הכספיים
 
אשר צפויה או , ולא אומצו באימוץ מוקדם בידי הקבוצה, תקנים ופרשנויות חדשות שפורסמו במהלך התקופה ואינם בתוקף  .ה

 ם השפעה על תקופות עתידיותעשויה להיות לה
  

1. 10IFRS  -דוחות כספיים מאוחדים  
  

IFRS 10 27 מחליף את כל ההנחיות הקיימות לגבי שליטה ואיחוד דוחות כספיים במסגרת תקן חשבונאות בינלאומי - 
 -   של הוועדה המתמדת לפרשנויות12ובמסגרת פרשנות מספר ) IAS 27 -להלן " (דוחות כספיים מאוחדים ונפרדים"
ההגדרה החדשה מתמקדת בדרישה לקיומם ". שליטה" משנה את הגדרת IFRS 10". איחוד ישויות למטרות מיוחדות"

הינו היכולת בהווה לכוון את הפעילויות שמשפיעות באופן " כוח. "ותשואות משתנות על מנת שתתקיים שליטה" כוח"של 
תייחסות להבחנה בין זכויות משתתפות לזכויות מגינות הנחיות המ,  היתרבין,  כוללIFRS 10. משמעותי על התשואות

עיקרון הליבה לפיו ישות . וכן הנחיות המתייחסות למקרים בהם משקיע פועל בשם ישות אחרת או בשם קבוצת ישויות
יש ליישם את . כמו גם טכניקת האיחוד, נותר על כנו, מאוחדת מציגה חברה אם וחברות בנות שלה כאילו הן ישות אחת

IFRS 10 יישום מוקדם אפשרי.  או לאחר מכן2013 בינואר 1 לגבי תקופות שנתיות המתחילות ביום .  
  

  .להערכת הקבוצה השפעת התיקון על הדוחות הכספיים אינה צפויה להיות מהותית
 

2. R27IAS  -דוחות כספיים נפרדים  
  

IAS 27R מחליף את IAS 27קיימות כיום במסגרת ההנחיות ה.  ויטפל אך ורק בדוחות כספיים נפרדיםIAS 27 לגבי 
 לגבי תקופות IAS 27Rיש ליישם את . IAS 27Rהטיפול החשבונאי בדוחות כספיים נפרדים נותרו ללא שינוי במסגרת 

  .יישום מוקדם אפשרי.  או לאחר מכן2013 בינואר 1שנתיות המתחילות ביום 
  

  .להיות מהותיתלהערכת הקבוצה השפעת התיקון על הדוחות הכספיים אינה צפויה 
 

3. 13IFRS  -מדידת שווי הוגן  
  

IFRS 13אולם אינו קובע מתי או לגבי אילו פריטים ,  מספק הנחיות לגבי אופן מדידת שווי הוגן והוראות גילוי מתייחסות
 מגדיר שווי הוגן כמחיר שיתקבל ממכירת נכס או שישולם לשם IFRS 13. בדוחות הכספיים נדרשת מדידה בשווי הוגן

, במדידת שווי הוגן גלומה ההנחה). מחיר יציאה(במועד המדידה , בין משתתפי שוק, ת התחייבות בעסקה סדירההעבר
. שהעסקה למכירת הנכס או להעברת ההתחייבות כאמור לעיל תבוצע בשוק העיקרי בו הנכס או התחייבות נסחרים

שווי הוגן יימדד תוך . עברת ההתחייבותיילקח מחיר בשוק הכדאי ביותר למכירת הנכס או לה, בהיעדר שוק עיקרי
שימוש באותן ההנחות בהן יעשו שימוש המשתתפים בשוק ותוך לקיחה בחשבון של אותם מאפיינים של הנכס או 

 כולל הנחיות מפורטות רבות בנוגע לשימוש IFRS 13. ההתחייבות אשר יילקחו בחשבון על ידי המשתתפים בשוק
דידת שווי הוגן בהתבסס על סוגי הנתונים המשמשים בטכניקת הערכת השווי ההוגן בטכניקות הערכה ובנוגע לדירוג מ

 - דרישות הגילוי ב. שבה נעשה שימוש ובנוגע לסדרי עדיפות בשימוש בטכניקות הערכה ובנתונים במדידת שווי הוגן
IFRS 13מרחיבות את רמת הגילוי הקיימת כיום בתקני ה - IFRSיש ליישם את . ן השונים לגבי מדידות שווי הוגIFRS 

. יישום מוקדם אפשרי תוך מתן גילוי לעובדה זו.  או לאחר מכן2013בינואר 1 תקופות שנתיות המתחילות ביום  לגבי13
IFRS 13 החל מתחילת התקופה השנתית שבה הוא מיושם לראשונה") מכאן ואילך(" ייושם באופן פרוספקטיבי .

דרשות להיות מיושמות לגבי מספרי ההשוואה המתייחסים לתקופות שלפני  לא נIFRS 13 -דרישות הגילוי האמורות ב
  .מועד היישום לראשונה שלו

  
  .להערכת הקבוצה השפעת התיקון על הדוחות הכספיים אינה צפויה להיות מהותית
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  )המשך (עיקרי המדיניות החשבונאית    - 2באור 

  
 אחר שינויים בהצגה של רווח כולל -  1IAS -תיקון ל .4
 

  .במסגרת הדוח על הרווח הכולל) OCI -להלן ( משנה את אופן הגילוי של פריטי רווח כולל אחר IAS 1 -התיקון ל
   :IAS 1 -להלן תמצית עיקרי התיקון ל

 יש להפריד את הפריטים המוצגים ב- OCIבהתבסס על הבחינה באם הם עשויים להיות ,  לשתי קבוצות
פריטים שלא עשויים להיות ממוחזרים בעתיד לרווח או , בהתאם. או שלא, בעתיד לרווח או הפסד" ממוחזרים"

  .הפסד יוצגו בנפרד מפריטים שכן עשויים להיות ממוחזרים בעתיד לרווח או הפסד
  ישויות הבוחרות להציג פריטיOCI לפני המס המתייחס תידרשנה להציג את השפעת המס המתייחסת לכל אחת 

 .בנפרד, משתי הקבוצות האמורות
 עם זאת". דוח על הרווח או הפסד ורווח כולל אחר "-כינויו של הדוח על הרווח הכולל שונה ל ,IAS 1 מתיר לישויות 

 .לעשות שימוש בכינויים אחרים
  

בדרך של יישום ,  או לאחריו2012 ביולי 1התיקון ייושם לגבי הדוחות הכספיים לתקופות השנתיות המתחילות ביום 
  .תוך כדי מתן גילוי לכך, פשריאימוץ מוקדם א. למפרע

  
  .להערכת הקבוצה לתיקון לא צפויה השפעה מהותית על הדוחות הכספיים

  
  הטבות עובד-  19IAS -תיקון ל .5

  
 כולל שינויים מהותיים לאופן ההכרה והמדידה של תוכניות להטבה מוגדרת והטבות בגין פיטורין וכן IAS 19  -התיקון ל

  .IAS 19 כל סוגי הטבות העובד הנדונות במסגרת לגבי הגילויים הנדרשים בגין
  : להלן תמצית שינויים עיקריים הנכללים במסגרתו

  מדידות מחדש יוכרו מיידית ברווח הכולל ". מדידות מחדש"הוחלף במונח " רווחים והפסדים אקטואריים"המינוח
רות לעשות שימוש בשיטת וטלה האפשרות להכרה בהן במסגרת הרווח או הפסד וכן האפשבבכך ). OCI(האחר 

  ".המסדרון"
 רות העתידית עד  פני תקופת השלרותי עבר תוכר מיידית בתקופה בה חל השינוי בתוכנית ולא תיפרס עעלות ש

 .להבשלתה
 המחושבות על יתרת , הכנסות ריבית נטו/יכללו הוצאות, הוצאות בגין תוכניות הטבה שבגינן קיימים נכסי תוכנית

 במתכונתו הנוכחית IAS 19עור ההיוון המשמש במסגרת תוך שימוש בש, טבת עובד נטוות לההנכס או התחייב
תשואה חזויה "וב" עלות ריבית"טיפול חשבונאי זה יחליף את השימוש ב. למדידת ההתחייבות בגין הטבה מוגדרת

 . במתכונתו הנוכחיתIAS 19 -הקיימים ב" על נכסי תוכנית
 תתבסס על המועד בו צפוי , לשם מדידתן בדוחות הכספיים, ו ארוךההבחנה בין הטבות עובד לטווח קצר א

 .התשלום ולא על המועד בו התשלום עשוי להידרש
 ההתחייבות המתייחסת להטבות בגין . רות עתידי לא תהווה הטבה בגין פיטוריןכל הטבה הכרוכה במחויבות לש

טבה בגין פיטורין כאשר הישות מכירה פיטורין תוכר כאשר הישות אינה יכולה עוד לחזור בה מההצעה של הה
 .בעלויות ארגון מחדש מתייחסות

 הורחבו דרישות הגילוי לעומת אלו הקיימות ב- IAS 19 במתכונתו הנוכחית . 
  

. יישום מוקדם אפשרי.  או לאחריו2013 בינואר 1 ייושם לגבי תקופות שנתיות המתחילות ביום  IAS 19-להתיקון 
שינויים , מדיניות חשבונאית "- 8בינלאומי טרוספקטיבי בהתאם להוראות תקן חשבונאות ר התיקון האמור ייושם באופן

  : למעט , "באומדנים חשבונאיים וטעויות
בהתייחס לשינויים בעלויות של הטבות עובד , )IAS 19שאינם בתחולת (לגבי שינויים בערך בספרים של נכסים   .א

המוצגת בדוחות ר ת לפני תחילת התקופה המוקדמת ביושנכללו במסגרת הערך בספרים של הנכסים האמורים
  .IAS 19 -הכספיים הראשונים שבהם הישות מאמצת את התיקון ל

ישות לא תידרש להציג מידע השוואתי לגבי גילויים , 2014 בינואר 1בדוחות כספיים לתקופות המתחילות לפני   .ב
 .ת להטבה מוגדרת בהתייחס לרגישות המחויבוIAS 19  -מסוימים הנדרשים בתיקון ל

  
  . הכספייםהדוחותהקבוצה בוחנת את השפעת התיקון על בשלב זה 
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  )המשך (עיקרי המדיניות החשבונאית    - 2באור 

 
 :ב"של דולר ארההיציג להלן נתונים על מדד המחירים לצרכן ושער החליפין   .ו

  
  בדצמבר31ליום  ספטמבר ב30ליום  
 2011 2010 2010 

  
 101.8 101.04 104  (*) לצרכן בנקודות מדד המחירים

    

 3.549 3.665 3.712 שער החליפין היציג של הדולר
    

  
  ):באחוזים(שעור השינוי במשך התקופה  

  
  לשנה שנסתיימה  לתקופה של שלושה חודשים  חודשיםתשעה לתקופה של  
  ר  בדצמב31ביום   ספטמבר ב30שנסתיימה ביום   ספטמבר ב30שנסתיימה ביום  
 2011 2010 2011 2010 2010 
 %  %  %  %  %  

  
  2.65 1.23 - 1.91 2.16 מדד המחירים לצרכן

          

 )5.99( )5.42( 8.69 )2.91( 4.59 שער החליפין היציג של הדולר
       

     
      נקודות100=2010מדד על בסיס ממוצע (*) 

  
  
  

  מגזרים עסקיים בדבר מידע   - 3באור 
  

  כללי   
  

כלומר באותו אופן שבו הנהלת הקבוצה , "גישת ההנהלה" מציגה הקבוצה את המידע המגזרי לפי IFRS 8 -ם לבהתא  
  .משתמשת בו לצורך הערכת הביצועים ולצורך קבלת ההחלטות התפעוליות של הקבוצה

  
  :הקבוצה פועלת ומנהלת את עסקיה בשני מגזרים עסקיים עיקריים  

  
מוצרי תוכנה ומוצרים נלווים וזאת במסגרת , ציוד היקפי, תחנות עבודה, ה של מחשביםמכירה והטמע, הפצה, שיווק, יבוא  .א

 ).להלן מגזר השיווק(מתן פתרונות מחשוב כוללים הטרוגניים 
  

, הדרכה, אבטחת מידע, ניהול והטמעה של פרויקטים של מחשוב, מיקור חוץ, מתן שרותי מיחשוב מגוונים כגון אינטגרציה  .ב
 ).להלן מגזר השרותים(כן יעוץ וסיוע ללקוחות תחזוקה ותיקונים ו

  
באופן , בקבוצה) Original Equipment Manufacture) OEM הוחלט לבצע מיקוד וסינרגיה לפעילות 2010בסוף שנת 

 נוספת שהייתה קיימת OEM ופעילות OEM - בה רוכזה פעילות ה,)חברה מאוחדת(מ "שפעילות חברת עדיף מחשבים בע
 - ארגונית של פעילות ה-  ההתאגדות אלא במובן התפיסה הניהוליתזאת לא במובן של אופן (אוחדו, עתבקבוצה באותה ה

OEMניהולי כאמור נבחנת אפשרות כי פעילות ה- לנוכח השינוי הארגוני ). בקבוצה - OEMצה תוכר ותוצג כמגזר נפרד  בקבו
   .2011הקבוצה לשנת ה הכספיים של בדוחותי

                                                                                                                                                                                 
  

  .)להלן אחרים(ן המניב "בתחום הנדל קבוצה פעילויות נוספות הכוללות בעיקר את פעילות הקבוצה ל,כמו כן
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  )המשך(מגזרים עסקיים  בדבר מידע   - 3באור 

  
  תוצאות המגזר

  
המיוחסות ישירות למגזרים ) הוצאות מכירה והוצאות הנהלה וכלליות, הוצאות שרותים, עלות המכר(הכנסות בניכוי הוצאות 

  .העסקיים
  

    2011ספטמבר ב 30 שנסתיימה ביום חודשיםתשעה לתקופה של 
  שיווק שרותים אחרים התאמות מאוחד

   בלתי מבוקר
   ח "שאלפי 

 
 הכנסות     
  הכנסות מחיצוניים 278,238 72,198 859  -  351,295 
 הכנסות בין הפעילויות - - 1,323  )1,323( - 

           
 סך ההכנסות 278,238 72,198 2,182  )1,323( 351,295 

      
       
  תוצאות המגזר 17,209 4,596 )268( -  21,537 

            
  הוצאות מימון          )5,401(
  הכנסות מימון          1,127 

            
  רווח לפני מסים על ההכנסה          17,263 

  
  

    2010 ספטמברב 30 שנסתיימה ביום חודשיםתשעה לתקופה של 
  שיווק שרותים אחרים התאמות מאוחד

   בלתי מבוקר
   ח "שאלפי 

 
       

 הכנסות     
  הכנסות מחיצוניים 199,155 61,517 856  - 261,528 
 הכנסות בין הפעילויות - - 1,374  )1,374( - 

           
 סך ההכנסות 199,155 61,517 2,230  )1,374( 261,528 

      
       
  תוצאות המגזר 2,839 3,229 )286( - 5,782 

            
  הוצאות מימון          )1,486(
  הכנסות מימון          177 

            
  רווח לפני מסים על ההכנסה          4,473 
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  )המשך(מגזרים עסקיים  בדבר מידע  - 3באור 

  
    2011 ספטמברב 30 שנסתיימה ביום לתקופה של שלושה חודשים

  שיווק שרותים אחרים התאמות מאוחד
   בלתי מבוקר

   ח "שאלפי 
 

       

 הכנסות     
  חיצונייםהכנסות מ 79,136 24,720 287  -  104,143 
 הכנסות בין הפעילויות - - 445  )445( - 

           
 סך ההכנסות 79,136 24,720 732  )445(  104,143 

      
       
  תוצאות המגזר 4,396 1,404 )69( -  5,731 

            
  הוצאות מימון          )1,749(
  הכנסות מימון          2,278 

            
  נסהרווח לפני מסים על ההכ          6,260 

  
  

    2010 ספטמברב 30 שנסתיימה ביום לתקופה של שלושה חודשים
  שיווק שרותים אחרים התאמות מאוחד

   בלתי מבוקר
   ח "שאלפי 

 
       

 הכנסות     
  הכנסות מחיצוניים 92,861 21,304 280  - 114,445 
 הכנסות בין הפעילויות - - 491  )491( - 

           
 סך ההכנסות 92,861 21,304 771  )491( 114,445 

      
       
  תוצאות המגזר 2,176 1,535 )94( - 3,617 

            
  הוצאות מימון          )1,890(
  הכנסות מימון          39 

            
  רווח לפני מסים על ההכנסה          1,766 
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  )המשך(מגזרים עסקיים  בדבר מידע  - 3באור 

  
    

    2010דצמבר ב 31 שנסתיימה ביום לשנה
  שיווק שרותים אחרים התאמות מאוחד

   מבוקר
   ח "שאלפי 

 
 הכנסות     

  הכנסות מחיצוניים 307,363 84,692 1,140 -  393,195
  הכנסות בין הפעילויות - - 1,815 )1,815( -

           
 סך ההכנסות 307,363 84,692 2,955 )1,815( 393,195

      
       
  תוצאות המגזר  7,667  6,929  664  - 15,260 

         
  הוצאות מימון     )2,915(
  הכנסות מימון     880 

           
  רווח לפני מסים על ההכנסה         13,225 

  
  

  הון   - 4באור 
  

ח ערך " ש0.1 מניות רגילות של החברה בנות 100,000 - אופציות ל100,000ל החברה " מימש מנכ2011 במרץ 22בתאריך 
  .אחתנקוב כל 

  
  

      עסקה עם בעלי זכויות שאינן מקנות שליטה   - 5באור 
  

.  ללא תמורה,חברה בשליטתה של חברה מאוחדת לשליטתה הישירה המלאה של החברה הועברה ,תקופת הדוחבמהלך 
  . ח" אלפי ש232כתוצאה מכך גדלה קרן ההון בגין עסקאות עם בעלי זכויות שאינן מקנות שליטה בסך של 

  
  

  ארועים לאחר תאריך המאזן   - 6באור 
  

 תזכיר -להלן  (2011-ב"התשע, )מסים) (תיקוני חקיקה( פורסם תזכיר חוק לשינוי חברתי כלכלי 2011 נובמבר בתחילת  .א
. עורי מס החברותאת מתווה ההפחתה של ש, 2012משנת החל , לבטל, בין היתר, כיר החוק מוצעבמסגרת תז). החוק

עור לאור ההעלאה המוצעת של ש. 2012ת  בשנ25%עור של  להעלות את מס החברות לש מוצע גםבמסגרת תזכיר החוק
 .עור המס של השבח הריאליה גם שעור המס על רווח הון ריאלי ושיועלו בהתאמ, 2012 בשנת 25% -מס החברות ל

  
שבתוקף לתאריך  מחושבות לפי שעורי המס 2011,  בספטמבר30יתרות המסים הנדחים הנכללות בדוחות הכספיים ליום 

ההשפעות האמורות תיכללנה . הדוחות הכספיים ואינן מביאות בחשבון את ההשפעות העשויות לנבוע מתזכיר החוק
  .בדוחות הכספיים שמועד הדוחות הוא החל מהמועד שבו חקיקת החוק תושלם למעשה

  
הרווח הנקי והרווח , ל ההון ההשפעה ע2011,  בספטמבר30החברה מעריכה כי על בסיס יתרות המסים הנדחים ליום 

ח וקיטון " אלפי ש892 -קיטון בסך של כ, ח"אלפי ש 1,004 -תהיה קיטון בסך של כ, הכולל האחר בעקבות תזכיר החוק
  .סכום אשר עשוי לקטון או לגדול בהתאם לאישור תזכיר החוק בכנסת, בהתאמה, ח" אלפי ש112 -בסך של כ

  
  .ח" אלפי ש10,163 - כ החברה החלטה בדבר חלוקת דיבידנד בסך כולל שלוןקיבל דירקטורי 2011בנובמבר  28ביום   .ב
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  מיחשוב בערבון מוגבל. ת.מ.א
  

  )דוחות תקופתיים ומיידים(לתקנות ניירות ערך ' ד38מידע כספי נפרד המוצג לפי תקנה 
  1970-ל"התש

  
  
  
  
  

  תוכן העניינים
  

           
  ד ף  
   

 2  דוח רואה החשבון המבקר
   
   

  נכסים והתחייבויות הכלולים בדוחות הכספיים המאוחדים 
  מה כחברה אםעצלחברה  המיוחסים 

   

  
3-4  

   
   

   המיוחסותהמאוחדים הכספיים הכלולות בדוחות והוצאות הכנסות 
   לחברה עצמה כחברה אם    

  
5  

   
   

  תזרימי מזומנים הכלולים בדוחות הכספיים המאוחדים המיוחסים
   לחברה עצמה כחברה אם

  
6-7  

   
   
  8  ם אורים ומידע נוסף לנתונים הכספייב

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  



  
  

    
                  

  

  
  
  
  
  
  
  

 לכבוד
  מ"ת מיחשוב בע.מ.בעלי המניות של חברת א

  
  
  
  
 

מ על מידע  "מיחשוב בעת .מ.דוח סקירה מיוחד של רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של א  : הנדון
 –ל "התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(ד לתקנות ניירות ערך 38ביניים נפרד לפי תקנה כספי 
1970    

  
  

  מבוא
  

דוחות תקופתיים (ד לתקנות ניירות ערך 38סקרתי את המידע הכספי הביניים הנפרד המובא לפי תקנה 
 2011  בספטמבר30ליום , ")החברה: "להלן(מ "ת מיחשוב בע.מ. של א1970 -ל "התש, )ומיידיים

וההנהלה אחראים לעריכה הדירקטוריון .  ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריךתשעהולתקופות של 
דוחות תקופתיים (ד לתקנות ניירות ערך 38ולהצגה של מידע כספי ביניים נפרד זה בהתאם לתקנה 

אחריותי היא להביע מסקנה על המידע הכספי הביניים הנפרד לתקופות . 1970 -ל "התש, )ומיידיים
  .ביניים אלה בהתבסס על סקירתי

  
  היקף הסקירה

  
סקירה של מידע כספי " של לשכת רואי חשבון בישראל 1ם לתקן סקירה ערכתי את סקירתי בהתא

סקירה של מידע כספי נפרד ". לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של היישות
, בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, לתקופות ביניים מורכבת מבירורים

סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת .  ואחריםומיישום נהלי סקירה אנליטיים
הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לי להשיג ביטחון שאיוודע לכל 

בהתאם לכך אין אני מחווה חוות דעת של . העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת
  .ביקורת

  
  מסקנה

  
ל "לא בא לתשומת ליבי דבר הגורם לי לסבור שהמידע הכספי הביניים הנפרד הנ, בסס על סקירתיבהת

דוחות תקופתיים (ד לתקנות ניירות ערך 38בהתאם להוראות תקנה , מכל הבחינות המהותיות, אינו ערוך
  .1970 -ל "התש, )ומיידיים

  
  
  
  
  

                                                      יוסף שמעוני                                                    
  

                                                                                                          רואה חשבון
28  2011,  בנובמבר
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  מיחשוב בערבון מוגבל . ת.מ.א
  )דוחות תקופתיים ומיידים(לתקנות ניירות ערך ' ד38ה מידע כספי נפרד המוצג לפי תקנ

  1970-ל"התש
  

  נכסים והתחייבויות הכלולים בדוחות הכספיים המאוחדים המיוחסים לחברה עצמה כחברה אם
  

   בדצמבר31ליום    ספטמבר ב30ליום   
  2011   2010   2010  
  מבוקר   בלתי מבוקר  
 ח"אלפי ש 

  
        נכסים שוטפים

        
  6,361    9,125   9,015  מנים ושווי מזומניםמזו

  6,781    4,127   19,828  ים בשווי הוגן דרך רווח והפסדנכסים פיננסי
  58,801    45,075   42,030  נטו, לקוחות

  3,993    4,087   515  י הכנסה לקבלמס
   *6,991     *9,379   7,744  חייבים ויתרות חובה

   *9,769     *10,893   10,783  יתרות חובה שוטפות עם חברות מוחזקות
  11,411    11,449   12,509  מלאי

          
  104,107    94,135   102,424  נכסים שוטפיםסך 

          
          

          נכסים בלתי שוטפים
          

  1,900    2,157   1,858   נטו,נכסים בגין הטבות לעובדים
  3,725    3,725   3,316  נכסים פיננסיים זמינים למכירה

  87    100   194  הוצאות מראש לזמן ארוך
  36,724    36,702   36,414  שטר הון והלוואות לזמן ארוך לחברות מוחזקות

  6,759    7,329   5,363   נטו,רכוש קבוע
  67    79   77  נטו, נכסים בלתי מוחשיים

  , של סך הנכסים, חברה האםסכום נטו המיוחס לבעלים של ה
הכספיים המאוחדים מידע ציגים בדוחות המ, ההתחייבויותבניכוי סך 
  53,891    48,936   58,505  לרבות מוניטין, חברות מוחזקותכספי בגין 

          
  103,153    99,028   105,727  נכסים בלתי שוטפיםסך 

          
  207,260   193,163  208,151  נכסיםסך 

        
  ין מחדשמו  * 
  
  
  

  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  

  



  
 

  .מהווים חלק בלתי נפרד ממנוהנפרד ע הכספי דהבאורים והמידע הנוסף למי
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  מוגבל מיחשוב בערבון . ת.מ.א
  )דוחות תקופתיים ומיידים(לתקנות ניירות ערך ' ד38מידע כספי נפרד המוצג לפי תקנה 

  1970-ל"התש
  

  נכסים והתחייבויות הכלולים בדוחות הכספיים המאוחדים המיוחסים לחברה עצמה כחברה אם
  

   בדצמבר31ליום    ספטמבר ב30ליום   
  2011   2010   2010  
  מבוקר   בלתי מבוקר  
 ח"שאלפי  
  

        התחייבויות שוטפות
        

  24,218    16,741   18,970  התחייבויות לספקים ולנותני שירותים
   *13,945     *13,631   13,207  הכנסות מראש

   *13,068     *9,730   6,654  זכאים אחרים ויתרות זכות
   *12,707     *16,080   14,216  יתרות זכות שוטפות עם חברות מוחזקות

          
  63,938    56,182   53,047  סך הכל התחייבויות שוטפות

          
          

          התחייבויות לזמן ארוך
          

  113    120   166  נטו, התחייבות בגין הטבות לעובדים
   *427     *460   265   נדחים מסי הכנסה

          
  540    580   431  סך הכל התחייבויות לזמן ארוך

          
          הון 

          
  8,785   8,785   8,795  הון מניות
  46,653   46,653   46,841  פרמיה
  34   34   34  קרן הון

  1,171   1,151   1,443   קרן הון בגין תשלום מבוסס מניות
  )528(   )528(   )760(  קרן הון מעסקאות עם בעלי זכויות שאינן מקנות שליטה

  1,710    1,710   1,430  הקרן הון בגין מכשירים פיננסיים זמינים למכיר
  )13,369 (   )13,369(   )13,369(  מניות אוצר
  98,326   91,965  110,259  יתרת רווח

        
  142,782  136,401  154,673  סך הכל הון 

        
  207,260  193,163  208,151  סך הכל התחייבויות והון

        
        ן מחדשימו* 
  
  
  

     
 אייל שלמון  גיואב וינבר  שרגא שחק

 ל כספים"סמנכ  מנהל כללי   ר הדירקטוריון"יו
  

  
  

  .2011,  בנובמבר28 :תאריך אישור הדוחות הכספיים
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  מיחשוב בערבון מוגבל . ת.מ.א
  )דוחות תקופתיים ומיידים(לתקנות ניירות ערך ' ד38מידע כספי נפרד המוצג לפי תקנה 

  1970-ל"התש
  

  

  וחות הכספיים המאוחדים המיוחסות לחברה עצמה כחברה אםהכנסות והוצאות הכלולות בד
  

  לשנה שנסתיימה   לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםתשעה לתקופה של   
   בדצמבר31ביום    בספטמבר30שנסתיימה ביום    ספטמבר ב30שנסתיימה ביום   
  2011   2010   2011   2010   2010  
  מבוקר   בלתי מבוקר  
  ח"אלפי ש 
  

  202,423      *46,015    37,316     *142,535    125,557   שירותים ועמלות, כירותהכנסות ממ
                

  171,074     38,869    28,321    121,189    98,194   עלות המכירות והשירותים
                

  31,349     7,146    8,995    21,346    27,363   רווח גולמי
                
                

  12,229     2,977    2,611    9,490    8,172   ה ושיווקהוצאות מכיר
  18,104      *4,958    4,712     *12,731    13,719   הוצאות הנהלה וכלליות

  )239 (   -    2    )214(   )3(  אחרות) הכנסות(הוצאות 
   21,888    22,007    7,325    7,935     30,094  
                

  1,255     )789(   1,670    )661(   5,475   תפעולי) הפסד(רווח 
                 

  730     1,043    576      325    1,425   הוצאות מימון
  )613(   )826(   )1,026(   )156(   )511(  הכנסות מימון

                
  1,138     )1,006(   2,120    )830(   4,561   לפני מסים על ההכנסה) הפסד(רווח 

                
  162     )475(   667    )401(   1,522   מסים על הכנסה

                
  עצמה לתקופה המיוחס לחברה  )הפסד (רווח

  976     )531(   1,453    )429(   3,039   כחברה אם 
                

של ,  המיוחס לבעלים של החברה האם, סכום נטו
המציגים בדוחות , סך ההכנסות בניכוי סך ההוצאות

ן חברות הכספיים המאוחדים תוצאות פעילות בגי
  8,012     1,906     3,022    3,056    8,894   מוחזקות

                
  8,988     1,375    4,475    2,627    11,933   רווח לתקופה

                
                הפסד כולל אחר

                
                הפסד מהתאמת שווי הוגן של נכסים פיננסיים 

  -    -    -    -    )336(  נטו ממס, זמינים למכירה
                 

נטו , חלק ברווח הכולל האחר של חברות מוחזקות
  -    -    -    -    56   ממס

  )280(    -    -    -    -  
                

                 רווח כולל לתקופה המיוחס לבעלי סך הכל
  8,988     1,375    4,475    2,627    11,653   המניות של החברה

                 
    מוין מחדש* 



  
 

  .מהווים חלק בלתי נפרד ממנוהנפרד ע הכספי דהבאורים והמידע הנוסף למי
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  מיחשוב בערבון מוגבל . ת.מ.א
  )דוחות תקופתיים ומיידים(לתקנות ניירות ערך ' ד38מידע כספי נפרד המוצג לפי תקנה 

  1970-ל"התש
  

 

  תזרימי מזומנים הכלולים בדוחות הכספיים המאוחדים המיוחסים לחברה עצמה כחברה אם
  

  הלשנה שנסתיימ   לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםתשעה לתקופה של   
   בדצמבר31ביום   ספטמבר ב30שנסתיימה ביום    בספטמבר 30שנסתיימה ביום   
  2011   2010   2011   2010   2010  
  מבוקר   בלתי מבוקר  
  ח "אלפי ש 
  

              שוטפת) ששימשו לפעילות(תזרימי מזומנים שנבעו מפעילות 
                

  8,988    1,375    4,475    2,627    11,933   על הרווח הכולל דוח ה לפי - לתקופהרווח 
                

                :התאמות בגין
                

  162    )475(   667    )401(   1,522   מיסים על ההכנסה ברווח הכולל לתקופה
  1,971    491    420    1,477    1,304   פחת והפחתות

  )8,012(   )1,907(   )3,022(   )3,056(   )8,894(   מחברות כלולותרווח
  49    42    -    )29(   )49(  בהפרשה לחובות מסופקים )רידהי(עליה 
  314    142    )76(   474    384   בהפרשה לחופשה) ירידה(עליה 
  114    )18(   25    )143(   42   נטו, הטבות לעובדים בשל בנכסים) עליה( ירידה

  )238(   -    2    )214(   )3(  נטו, הון )רווחי(הפסדי 
ערך נכסים פיננסיים הנמדדים בשווי ) עליית(ירידת 
  )253(   74    409    )8(   1,179   דרך רווח והפסד הוגן

  )55(   )29(   104    )33(   )60(   לזמן ארוך שניתנו הלוואותשערוךריבית ו
  175    52    155    155    460   עלות תשלום מבוסס מניות

  )29(   219    )496(   73    )485(  נטו, עלויות מימון אחרות
  )4,600(   )1,705(   )1,812(   )1,409(   )5,802(  
                

                :שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות
                

  )7,496(   5,069    788    6,308    16,820   בלקוחות) עליה (ירידה
   *5,848     *)230(    1,543     *3,287    4,026   בחייבים אחרים ויתרות חובה) עליה(ירידה 
  ) *6,203(    *)1,343(   )1,167(    *)7,327(   )1,014(   ביתרות חובה שוטפות עם חברות מוחזקותעליה
  )6,982(   )5,514(   )4,255(   )7,020(   )1,098(  במלאי עליה
  )421(    142    34    )7,898(   )5,248(  בספקים) ירידה(עליה 
   *)2,470(    *)1,833(   628     *)2,784(   )738(   בהכנסות מראש)דהירי(עליה 
   *5,363     *552    194     *1,872    )6,745(   בזכאים אחרים ויתרות זכות)ירידה(עליה 

   *7,906     *8,357    1,325     *11,279    1,509   עליה ביתרות זכות שוטפות עם חברות מוחזקות
   7,512     )2,283(   )910(    5,200   )4,455(  
                

                 מפעילות שוטפתמזומנים
                

  )18(   )5(   -    )6(   -   ריבית ששולמה
  70    15    -    60    217   ריבית שהתקבלה

  )2,711(   )477(   )355(   )1,256(   )819(  מסים על הכנסה ששולמו
  -    -    -    -    1,329   מסים על ההכנסה שהתקבלו

  144    -    6    23    31   דיבידנד שהתקבל
   758   )1,179(   )349(   )467(   )2,515(  
                

  )  ששימשו לפעילות(מזומנים נטו שנבעו מפעילות 
  )3,784(   4,699    1,404    )2,540(   15,603    שוטפת

                
    מוין מחדש* 
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  מיחשוב בערבון מוגבל . ת.מ.א
  )וחות תקופתיים ומיידיםד(לתקנות ניירות ערך ' ד38מידע כספי נפרד המוצג לפי תקנה 

  1970-ל"התש
  

  

  תזרימי מזומנים הכלולים בדוחות הכספיים המאוחדים המיוחסים לחברה עצמה כחברה אם
  
  לשנה שנסתיימה   לתקופה של שלושה חודשים   לתקופה של תשעה חודשים  
   בדצמבר31ביום     בספטמבר30שנסתיימה ביום    בספטמבר30שנסתיימה ביום   
  2011   2010   2011   2010   2010  
  מבוקר   בלתי מבוקר  
  ח "אלפי ש 
  

               השקעהששימשו לפעילותתזרימי מזומנים 
                   

  )1,951(   )162(   )120(   )1,936(   )233(  רכישת רכוש קבוע
  )49(   )40(   )4(   )49(   )55(  רכישת נכסים בלתי מוחשיים
   ונכסים בלתי תמורה ממימוש רכוש קבוע

  700       125    573    373   מוחשיים   
  )360(   -    )64(   )360(   )64(  תנו בהשקעה בחברות

  )9,174(   )9,174(   -    )9,174(   -   רכישת חברה בת שאוחדה לראשונה
                 נכסים פיננסיים )רכישת(תמורה ממימוש 

  2,790    3,210    )7,253(    5,199    )14,226(  נטו, דרך רווח והפסד בשווי הוגן הנמדדים 
  3,564    874    700    2,784    700   דיבידנד מחברות בנות

  -    -    -     -    370   בנותאות לחברות ו הלופרעון
  )48(   )3(   )34(   )61(   )61(  השקעות אחרות

                
  )4,528(   )5,295(   )6,650(   )3,024(   )13,196(  מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה 

                   
                

               מימון)ששימשו לפעילות(  שנבעו מפעילותתזרימי מזומנים
                

  -    -    -    -    10   תמורה ממימוש אופציות שניתנו לעובדים
  )5,069(   -    -    )5,069(   -   דיבידנד ששולם

  
   )ששימשו לפעילות(  שנבעו מפעילותמזומנים נטו

  )5,069(   -    -    )5,069(   10   מימון 
                

  )13,381(   )596(   )5,246(   )10,633(   2,417    במזומנים ושווי מזומנים)ירידה(עליה 
                

  )167(   )229(   490    )151(   237   הפרשי שער בגין יתרות מזומנים ושווי מזומנים
                

  19,909    9,950    13,771    19,909    6,361   התקופהיתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת 
                

  6,361    9,125    9,015    9,125    9,015   תקופההיתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף 
                   

  
  
  
  



  מיחשוב בערבון מוגבל . ת.מ.א
  

לתקנות ניירות ערך ' ד38 לפי תקנה ע נוסף למידע הכספי הנפרד המובא באורים ומיד
  1970-ל"התש )דוחות תקופתיים ומיידים(

 
  
  

  
  
  
 

  כללי  - 1באור 
    
ם כולל נתוני") החברה "–להלן (מיחשוב בערבון מוגבל . ת.מ.המידע כספי ביניים נפרד של א  

המיוחסים לחברה , כספיים מתוך הדוחות הכספיים התמציתיים מאוחדים ביניים של החברה
דוחות כספיים (לתקנות ניירות ערך ' ד38וערוך בהתאם לנדרש בתקנה , עצמה כחברה האם

  .1970-ל"התש, )ומיידיים

  .א

      
נאית המדיניות החשבונאית שיושמה במידע הכספי ביניים נפרד זהה למדיניות החשבו  

 30 לדוחות הכספיים התמציתיים מאוחדים ביניים של החברה ליום 2המפורטת בביאור 
לעיל ולמפורט במידע כספי נפרד של החברה ליום '  בכפוף לאמור בסעיף א2011 בספטמבר

  . בדבר הטיפול בעסקאות בין חברתיות2010 בדצמבר 31

  .ב

      
 בדצמבר 31 כספי נפרד של החברה ליום יש לעיין במידע כספי ביניים נפרד יחד עם מידע  

  . והמידע המהותי הנוסף המצורף אליו2010
  .ג
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  דוח בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי

בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי לפי י רבעונמצורף בזאת דוח   .א

: להלן (1970- ל"תש, )דוחות תקופתיים ומיידיים( לתקנות ניירות ערך )א(ג38תקנה 

  .")התקנות"

אחראית לקביעתה והתקיימותה של בקרה פנימית , רהבפיקוח דירקטוריון החב, ההנהלה

  :חברי ההנהלה הם, לעניין זה. נאותה על הדיווח הכספי ועל הגילוי בחברה

 .ל החברה" מנכ, יואב וינברגמר .1

 .ל הכספים של החברה" סמנכ, אייל שלמוןמר .2
 אשר, בקרה פנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי כוללת בקרות ונהלים הקיימים בחברה

או , תוכננו בידי המנהל הכללי ונושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים או תחת פיקוחם

אשר נועדו , בפיקוח דירקטוריון החברה, בידי מי שמבצע בפועל את התפקידים האמורים

בהתייחס למהימנות הדיווח הכספי ולהכנת הדוחות בהתאם להוראות סביר לספק ביטחון 

על פי הוראות הדין  מתמפרסא י לגלות בדוחות שהתברה נדרשולהבטיח כי מידע שהח, הדין

  .מסוכם ומדווח במועד ובמתכונת הקבועים בדין, מעובד, נאסף

  

בקרות ונהלים שתוכננו להבטיח כי מידע שהחברה , בין השאר, הבקרה הפנימית כוללת

שרה לרבות למנהל הכללי ולנושא המ, נצבר ומועבר להנהלת החברה, כאמורלותו גל תנדרש

וזאת כדי , הבכיר ביותר בתחום הכספים או למי שמבצע בפועל את התפקידים האמורים

  .בהתייחס לדרישת הגילוי, לאפשר קבלת החלטות במועד המתאים

  

בקרה פנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אינה מיועדת לספק , בשל המגבלות המבניות שלה

  .דוחות תימנע או תתגלהביטחון מוחלט שהצגה מוטעית או השמטת מידע ב

  

בדוח השנתי בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אשר צורף 

הדוח השנתי בדבר הבקרה : "להלן (31.12.2010לדוח התקופתי לתקופה שנסתיימה ביום 

בהתבסס . העריכו הדירקטוריון וההנהלה את הבקרה הפנימית בחברה, ")הפנימית האחרון

ליום , הדירקטוריון והנהלת החברה הגיעו למסקנה כי הבקרה הפנימית כאמור, כה זועל הער

    . היא אפקטיבית30.09.2011

לא הובא לידיעת הדירקטוריון וההנהלה כל אירוע או עניין שיש , ח"עד למועד הדו  

כפי שהובאה במסגרת , בהם כדי לשנות את הערכת האפקטיביות של הבקרה הפנימית

  .  בדבר הבקרה הפנימית האחרוןהדוח השנתי 

בהתבסס על הערכת האפקטיביות של הבקרה הפנימית בדוח השנתי בדבר , ח"למועד הדו

ובהתבסס על מידע שהובא לידיעת ההנהלה והדירקטוריון כאמור , הבקרה הפנימית האחרון

  .  הבקרה הפנימית הינה אפקטיבית , לעיל

  

  

 



קנות לת)1)(ד(ג38 קנההצהרת מנהל כללי לפי ת  :  .ב

 :מצהיר כי, יואב וינברג, אני

  ;")הדוחות ":להלן (2011 של שנת השלישילרבעון  של החברה הרבעוניבחנתי את הדוח  .1

הדוחות אינם כוללים כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בהם מצג של עובדה , לפי ידיעתי .2

לא יהיו ,  אותם מצגיםלאור הנסיבות שבהן נכללו, מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בהם

  ;מטעים בהתייחס לתקופת הדוחות

מכל הבחינות , הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוחות משקפים באופן נאות, לפי ידיעתי .3

תוצאות הפעולות ותזרימי המזומנים של החברה לתאריכים , את המצב הכספי, המהותיות

  ;ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות

לדירקטוריון ולוועדת הביקורת של דירקטוריון החברה ,  החשבון המבקר של החברהגיליתי לרואה .4

  :ל הדיווח הכספי ועל הגילוישבהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית 

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה  .4.1

 של ה העלולים באופן סביר להשפיע לרעה על יכולתהפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי

לסכם או לדווח על מידע כספי באופן שיש בו להטיל ספק במהימנות , לעבד, החברה לאסוף

  –וכן ; הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין

 לו שבה מעורב המנהל הכללי או מי שכפוף, בין מהותית ובין שאינה מהותית, כל תרמית .4.2

במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח 

  ;הכספי ועל הגילוי

  :לבד או יחד עם אחרים בחברה, אני .5

 המיועדים , של בקרות ונהלים תחת פיקוחיאו וידאתי קביעתם וקיומם, קבעתי בקרות ונהלים .5.1

לרבות חברות מאוחדות שלו כהגדרתן בתקנות ,  שמידע מהותי המתייחס לחברהלהבטיח

מובא לידיעתי על ידי אחרים , 1993-ג"התשנ, )עריכת דוחות כספיים שנתיים(ניירות ערך 

  -וכן ; בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות, בחברה ובחברות המאוחדות

 המיועדים , של בקרות ונהליםת פיקוחי תחאו וידאתי קביעתם וקיומם, קבעתי בקרות ונהלים .5.2

להבטיח באופן סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות 

 ;לרבות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים, הדין

התקופתי האחרון  לא הובא לידיעתי כל אירוע או עניין שחל במהלך התקופה שבין מועד הדוח .5.3

 יש בו כדי לשנות את מסקנת הדירקטוריון וההנהלה בנוגע אשר, לבין מועד דוח זה

   .לאפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי של  החברה

     

  

  .על פי כל דין, אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר

  ________________________    2011 בנובמבר 28

   כלליהמנהל ה, יואב וינברג    
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 לתקנות)2)(ד(ג38הצהרת נושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים לפי תקנה  :  .ג

 :מצהיר כי, אייל שלמון, אני

 ניים י לתקופת הבאחר הכלול בדוחותהכספי המידע את הוביניים בחנתי את הדוחות הכספיים  .1

קופת הדוחות לת" או "הדוחות: "להלן בסעיף זה (2011של שנת  השלישי לרבעון של החברה

  ;)"הביניים

אינם לתקופת הביניים והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות ביניים הדוחות הכספיים , לפי ידיעתי .2

 ולא חסר בהם מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי ,כוללים כל מצג לא נכון של עובדה מהותית

יחס לא יהיו מטעים בהתי, לאור הנסיבות שבהן נכללו אותם מצגים, שהמצגים שנכללו בהם

  ;לתקופת הדוחות

  לתקופת הבינייםאחר הכלול בדוחותהכספי המידע הוביניים הדוחות הכספיים , לפי ידיעתי .3

תוצאות הפעולות ותזרימי , את המצב הכספי, מכל הבחינות המהותיות, משקפים באופן נאותה

  ;המזומנים של החברה לתאריכים ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות

לדירקטוריון ולוועדת הביקורת של דירקטוריון , ון המבקר של החברהגיליתי לרואה החשב .4

  : בהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי,ההחבר

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה  .4.1

ולמידע ביניים ל שהיא מתייחסת לדוחות הכספיים  ככ,הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי

העלולים באופן סביר להשפיע לרעה על ,  לתקופת הבינייםהכספי האחר הכלול בדוחות

לסכם או לדווח על מידע כספי באופן שיש בו להטיל ספק , לעבד,  של החברה לאסוףהיכולת

  -וכן ; יןבמהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הד

שבה מעורב המנהל הכללי או מי שכפוף לו , בין מהותית ובין שאינה מהותית, כל תרמית .4.2

במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח 

  ;הכספי ועל הגילוי

  :לבד או יחד עם אחרים בחברה, אני .5

, תחת פיקוחנו של בקרות ונהליםמם או וידאתי קביעתם וקיו, קבעתי בקרות ונהלים .5.1

 כהגדרתן הלרבות חברות מאוחדות של, המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה

מובא לידיעתי על ידי  ,1993-ג"התשנ, )עריכת דוחות כספיים שנתיים(בתקנות ניירות ערך 

   -וכן; בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות,  ובחברות המאוחדותחברהאחרים ב

, תחת פיקוחי של בקרות ונהליםאו וידאתי קביעתם וקיומם , קבעתי בקרות ונהלים .5.2

המיועדים להבטיח באופן סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים 

 ;לרבות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים, בהתאם להוראות הדין
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התקופתי  שבין מועד הדוח לא הובא לידיעתי כל אירוע או עניין שחל במהלך התקופה  .5.3

המתייחס לדוחות הכספיים ביניים ולכל מידע כספי אחר הכלול , לבין מועד דוח זה האחרון

להערכתי את מסקנת הדירקטוריון , אשר יש בו כדי לשנות, בדוחות לתקופת הביניים

  .וההנהלה בנוגע לאפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי של התאגיד

   

  .על פי כל דין, אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר

  

  ________________________    2011 בנובמבר 28

     כספיםל"סמנכ, אייל שלמון           

  

  

  

  

  


